
投資の基本講座

インデックス投資
目論見書の深読み



Q
目論見書を読んでみると
○○に連動するって言葉

があるのですが、
どうもピンときません



A
インデックス投資は

ベンチマークに連動する
ように運用しています。
具体例で解説します。



eMAXIS Slim 全世界株式（オール・カントリー）

出典：eMAXIS Slim 全世界株式（オール・カントリー） 目論見書

「連動する投資成果を目指す」は具体的にはどういう意味なのか？



ベンチマークのMSCI ACWI

出典：MSCI 指数ハンドブック 2023年5月

MSCI ACWI MSCI World
MSCI Emering
Markets

= ＋



eMAXIS Slim 全世界株式（オール・カントリー）

オルカン MSCI コクサイ MSCI Emering
Markets

= ＋
MSCI
Japan

＋

出典：eMAXIS Slim 全世界株式（オール・カントリー） 目論見書



疑似的にベンチマークのMSCI ACWIを作っている

MSCI ACWI MSCI World
MSCI Emering
Markets

= ＋

オルカン MSCI コクサイ MSCI Emering
Markets

= ＋
MSCI
Japan

＋

=

MSCI ACWIの指数に連動できるように、オルカンは3つの指数を使っている

連動できるように、投資を行い運用を目指している（必ず同じ結果ではない）



eMAXIS Slim 全世界株式（オール・カントリー）

ベンチマーク：MSCI ACWI

基準価額：オルカン

インデックスファンドの場合
連動させて運用する

連動させられるように、
疑似的な3つのファンドで

調整をしている
出典：eMAXIS Slim 全世界株式（オール・カントリー） 運用報告書



eMAXIS Slim 全世界株式（オール・カントリー）

出典：eMAXIS Slim 全世界株式（オール・カントリー） 運用報告書

厳密にはいくら優秀なインデックスファンドでもベンチマークとの差異がある
（目的の投資ができていないので、差があることをトラッキングエラーと呼ぶ）

差異が大きいと運用がうまくない投資信託だが、成果はどの商品もほぼ同じ
オルカンは0.3%程度なので非常に優秀かつコストが安い



同じMSCI ACWIをベンチマークとする商品同士の比較

出典：eMAXIS Slim 全世界株式（オール・カントリー） 運用報告書

eMAXIS Slim 全世界株式
（オール・カントリー）

つみたて全世界株式

出典：つみたて全世界株式 運用報告書



投資成績が変わらないなら
コストの安い方がよい商品

と言えるので、
コストの安い

商品が選ばれていく



補足 ベンチマークのMSCI ACWI

出典：MSCI ACWI Index Factsheet



補足 ベンチマークのMSCI ACWI

出典：MSCI ACWI Index Factsheet



補足 ベンチマークのMSCI ACWI

出典：MSCI

実は、MCSI ACWIは1987年スタートなので、歴史としては約40年程度しかない
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